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Tém tit:

Mirc xép hang tin nhiém ciia cdc ngdan hang thirong mai tai mot quoc gia khong chi la van dé
quan tém cia cdc nha quan tri ngan hang nham néng cao uy tin va hiéu qua hoat dong ciia ngén
hang ma con la mét van dé dwoc cdc co quan quan 1y chinh phii chii trong d@é sém c6 nhiing bién
phap can thiép kip thoi on dinh hé thong ngan hang. Tac gid sit dung mé hinh hoi quy Logit thir
bdc (Ordered logit) nham xdc dinh cdc yéu t6 tac dong chii yéu dén mire xép hang tin nhiém ngén
hang thwong mai tai cdc quéc gia ¢é nén kinh té méi noi. Két qua nghién ciru cho thay, yéu té
Vé riii ro chung ciia quéc gia, mirc d rii ro cia nganh, mirc dd hé tro cia chinh phii hay tdp
doan va mot $6 chi tiéu tinh hinh tai chinh ciia don Vi €0 tac dong rat 1ém dén mire xé}? hang tin
nhiém cua ngan hang thwong mai. Tir @6, nghién civu dwa ra mét sé goi y doi véi cdc co quan
quan Iy ciia chinh phii va ban than ngdn hang thwong mai nham cdi thién mirc xép hang tin
nhiém.

Tir khoéa: chi tiéu tai chinh ngan hang thuong mai, hdi quy tuyén tinh thir bac (Ordered logit),
mirc xép hang tin nhiém ngan hang thuong mai.

Identifying factors affecting credit rating of commercial banks in emerging markets
Abstract:

Credit ratings of commercial banks are not only the important issue for banking managers in
order to improve their banks’ credit worthiness and performance but also signals for govern-
ment to make timely intervention to stabilize national banking system. In this paper, we use
ordered logit regression model to capture the factors affecting the credit ratings of commercial
banks in the emerging markets. The results show that credit rating of country, banking industry
country risk assessment (BICRA), government support or group support and some financial
ratios of bank have strong affects on credit rating of commercial banks. The findings of this
paper also imply some ways to improve banks’ credit ratings for government agencies and com-
mercial banks.

Key words: commercial banks’ financial ratios, Ordered logit regression, commercial bank cred-
it rating.

1. Giéi thiéu

Nghién ctru vé cac yéu tb tac dong dén muc xép
hang tin nhiém cua ngén hang thuong mai 1a mot
chii d¢ nghién ctru dugc nhiéu nha nghién ciru trén
thé gidi quan tam. Boi 1& muc xép hang tin nhiém

ngan hang thuong mai c6 vai tro quan trong khong
chi d6i ban than don vi ma né con anh huéng dén
nhitng nha dau tu, nhiing ngudi giri tién vao don vi
nay va ca nhiing co quan quan ly diéu hanh hé thong

ngan hang tai cac quoc gia.
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Mot la, mirc xép hang tin nhiém anh hudng truc
tiép dén hiéu qua hoat dong va nguy co phé san cta
cac ngan hang thwong mai. Cu thé, khi mot to chirc
x¢ép hang tin nhiém danh gia cao vé mirc xép hang
tin nhiém cua mot ngan hang thuong mai s& c6 thé
lam giam bat chi phi huy dong vén cho don vi va
nguy co pha san cua don vi nay ciing dugc giam
thiéu. Nguoc lai, néu mot ngan hang thu:orng mai bi
ha mrc tin nhiém thi chi phi huy dong von ctia don
vi nay c6 thé tang 1én dang ké va theo d6 1a nguy co
pha san ctia don vi s€ gia tang. Vi viéc ha muc tin
nhiém s& 1am anh hudng xau dén nhan thirc cua cac
nha dau tu vé mic do uy tin cia ngén hang thuong
mai trong hoat dong huy dong von, va nha dau tu bi
rang budc boi nhiing quy dinh khong cho phép ho
dau tu vao nhimg don vi c6 mirc tin nhiém thap
(Manso, 2013).

Hai la, thong tin vé& mirc tin nhiém cua ngan hang
thwong mai gitip 1am giam bét sy mat can dbi thong
tin giita nhitng nha dau tu va ngan hang thuong mai.
Théng tin vé mic tin nhiém cua ngan hang thuong
mai cung cp cho nha dau tu nhitng thong tin co ban
vé tinh hinh tai chinh va giap ho xac dinh mutc do
rii ro tin dung cua cac don vi nay (Bellotti va
cUllotti va cong su, 2011a).

Do vy, cac nghién ciru vé cac yéu tb tac dong
dén muc xép hang tin nhiém ciia ngan hang thuong
mai 14 rt can thiét dé cac co quan quan 1y hoat dong
ngan hang tai cac qudc gia co thé giam sat hoat dong
cua cac ngan hang hi¢u qua hon. Bén canh do, viéc
cac co quan quan Iy sém nhén biét dwoc nhitng ngan
hang thuong mai c6 van dé sé giup cac co quan nay
som co nhitng bién phap can thiép kip thoi dé ngan
chén sy pha san cua ngan hang thuong mai hay ap
dung nhing bién phap nham han ché t6n that cho xa
héi, va cho ngudi ndp thué (Canbas va cong su,
2005).

2. Co sé ly thuyét va cac nghién ctru thuc
nghi¢ém

2.1. Mikc xép hang tin nhi¢gm ngdn hang thwong
mai

Mikc xép hang tin nhiém ciia mot ngan hang
thuong mai la mot sy danh gia thé hién nang luc tai
chinh tong thé ctia don vi dé thanh toan nhitng nghia
vu tai chinh. Sy danh gia nay tap trung vao kha nang
va muc d6 san sang cua don vi trong viéc thanh toan
cac nghia vu tai chinh khi dén han. Viéc danh gia
nay khong ap dung riéng cho mot nghia vu tai chinh
cu thé va ciing khong dé cap dén dic diém cua
nhitng khoan du phong cho nhitng nghia vu tai

chinh nay ma tap trung vao xac dinh kha nang pha
san hay kha nang thanh todn nhiing nghia vu tai
chinh ctia don vi trén phuong dién nghia vu phap 1y.
Ngoai ra, mic xép hang tin nhiém cta ngan hang
thuong mai cling dugc xem xét mét cach tach roi
v6i murc do tin nhiém cua chu thé bao lanh cho cac
nghia vu tai chinh cua don vi (Standard & Poor’s,
2010).

Mikc xép hang tin nhzem cua mot ngan hang
thuong mai bao g6m mirc xép hang tin nhiém ngan
han va mirc xép hang tin nhiém dai han. Mtc xép
hang tin nhiém ng.'fln han thé hién muc do tin cay
cua don vi trong viéc hoan tat cac nghia vu tai chinh
clia minh trong khoang thoi gian ngan (Standard &
Poor’s, 2010). Trong pham vi bai nghién ctru, khai
niém mirc xép hang tin nhiém ctia ngén hang thuong
mai dugc hiéu 1a mirc xép hang tin nhiém dai han
cua don vi.

Mirc xép hang tin nhiém cia ngdn hang thuwong
mai theo Standard & Poor’s va Fitch bao gém 9 bac
tir mirc cao nhat dén murc thap nhét cu thé 1a : AAA,
AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C hay R. Miic xép
hang tin nhi€ém cua ngan hang thuong mai theo
Moody’s cling dugc phan chia thanh 9 bac tur cao
dén tha‘ip bao gém: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca,
C (Moody’s, 2009).

2.2. Toém tit quy trinh ddnh gid mirc xép hang
tin nhigm ngan hang thwong mai ciia co quan xép
hang tin nhiém Fitch

Fitch thuc hién danh gia mirc xép hang tin nhiém
cua ngan hang thuong mai qua 2 giai doan:

- Giai dogn 1: danh gia mirc xép hang tin nhiém
cta ban than don vi (Viability Rating — VR) trén 5
yéu td co ban: moi truong hoat dong, dac diém cua
don vi, quan trj diéu hanh, thai d6 ddi véi rai ro, tinh
hinh tai chinh.

- Giai dogn 2: danh gia mirc xép hang tin nhi¢m
chung ctia ngan hang thuong mai trén co sé két hop
muc Xép hang tin nhi€ém cda ban than don vi voi
nhitng yéu t5 hd tro cuia chinh phu va tap doan me
d6i voi mirc xép hang tin nhiém ciia ngin hang
thuong mai.

Quy trinh nay c6 thé tom tit ngén gon qua hinh 1.

2.3. Cdc nghién civu vé mirc xép hang tin nhigm
ngdn hang thwong mai

Nhitng nghién ctru thyc nghiém gan day vé mirc
xép hang tin nhiém cta ngan hang thuong mai dugc
phén chia thanh 2 hudng nghién cuu chinh: hudng
thr 1 tap trung vao nghién ctru muc do tin cdy va
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Hinh 1. Khung phan tich mirc xép hang tin nhiém ngin hang thwong mai ciia Fitch

Murc xép hang tin nhiém doc lap ciua
ngéan hang thuong mai
Cac yéu to chu yeu dé danh gia

Pénh gia murc d6 hd tro cia Chinh phu

va tap doan me

e  M0oi truong hoat dong
e Vithé donvi

e Nang luc quan ly

e  Mirc d6 mao hiém

e Tinh hinh tai chinh *

Muc d6 hd trg cia

chinh phu Céc yéu to chi yéu
Céc yéu té chu yéu dé danh gia
dé danh gia e Kha ning hd tro ciia
Kha nang hd tro clia tap doan
chinh phi e Muic d6 san sang hd
Muc d¢ san sang hd tro
tro

Muc d6 hd trg coa tap doan

Mirc xép hang tin nhiém dai han ciia ngin hang thwong mai

Mikc xép hang tin nhiém ngin han ciia ngan hang thwong mai

Mirc xép hang tin nhiém cia cac khoan ng dai han cu thé

Mikc xep hang tin nhiém cia cac cong cu ng thir cap va hon hop

Nguén: Fitch, 2014.

chinh x4c cta cac danh gia mirc xép hang tin nhiém,
hudng tht 2 tap trung vao viée xac dinh cac yéu to
tac dong dén mirc xép hang tin nhiém ciia ngan hang
thwong mai va so sanh kha nang du doan muc xép
hang tin nhi€ém gitta cdc md hinh dugc xay dung
bang nhitng phwong phap kinh té luong khac nhau
(Caporale va cUporale va cong sy, 2012).

Trong pham vi cua bai nghién ctru, tac gia chi tap
trung lugc khao cac nghién ciru trong hudng nghién
ctru thir 2 lién quan dén murc xép hang tin nhiém cua
ngan hang thuong mai theo trinh ty thoi gian va cac
phuong phap dugc sir dung dé xay dung mé hinh.

Nhimng nghién ciru thyc nghiém gan day theo
hudng nghién ctru nay c6 thé chia ra thanh 2 nhom
khéc nhau:

- Nhom tha 1 sir dung nhiing k¥ thuat phan loai
dya trén nén tang xac suit thong ké nhu: phuong
phap hdi quy tuyén tinh da bién binh phuong cuc
tiéu (Ordinary least square — OLS), phan tich da biét

thirc (Multiple discriminant analysis — MDA), mo
hinh logit hay probit tuyén tinh thtt bac (Ordered
linear probit or logit model),...

- Nhom thir 2 str dung céc k¥ thuat phan loai khéac
nhu: mo6 hinh mang than kinh nhan tao (neural net-
work), 1y thuyét tap tho (rough set theory), Fuzzy
logic, hay Support vector machine,...

2.3.1. Cdc nghién ciru xdc dinh nhitng yéu té tic
déng dén mirc xép hang tin nhiém ngdan hang
thwong mai dwa trén nén tang xdc sudt thong ké
truyén thong

Martin (1977) da st dung mé hinh héi quy Logit
da bién dé du bao nguy co phd san cla cac ngin
hang thuong mai tai My. DPiéu nay ciing duoc
Greence, mot nha kinh té luong ndi tiéng trén thé
gi6i hién nay, ung hg. Ong cho rang mé hinh kinh té
lwong thich hop dé mé ta bién phu thudc c6 dang
nhi phan (0 hay 1) hay bién dinh danh 1a M6 hinh
hdi quy Logit (Greene, 2002).
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Két qua tir nghién ciru cho thay rui ro pha san ciia
ngan hang thuong mai bi tic dong rat 16n boi cac chi
s6 tai chinh nhu: Téng thu nhap thuan/tong tai san,
Téng du ng vay qua han ngoai bang/ thu nhap hoat
dong thuan, Téng du no cho vay thwong mai/tong
du ng vay, Téng ngudn von/tong tai san rui ro.

Matousek va Stewart (2009) st dung phuong
phap hdi quy Logit thir bac dé xay dung mé hinh
nham xéac dinh nhitng yéu t6 dinh lugng tic dong
dén muc xép hang tin nhiém ciia ngan hang thuong
mai do Fitch cong bd. Két qua ciia nghién ctru chi ra
nhimg chi s tai chinh c¢6 tac dong dén muc xép
hang tin nhiém gom: ty sb tong von chu s¢ hiru/téng
tai san, quy mo tong tai san, ty s tai san c6 kha
ning thanh khoan cao/tong tai san, ty sé loi nhuan
bién cta ngan hang va ty s6 chi phi cho hoat
dong/tdng thu nhap tir hoat dong.

2.3.2. Céc nghién cieu xdc dinh nhitng yéu t6 tic
déng dén mirc xép hang tin nhiém ngdn hang
thwong mai bang cdc phwong phdp phén loai khdc

loannidis va cdng su (2010) st dung 6 phuong
phap phan loai khac nhau dé xay dung mé hinh du
doan tinh hinh tai chinh cua cac ngan hang thuong
mai dua trén cac chi sd tai chinh, cac yéu t6 vé moi
truong phap 1y va diéu kién vi mo cta nén kinh té.
Céc phuong phap nay bao gom: UTilite’s additives
DIScriminantes (UTADIS), Mang than kinh nhéan
tao - Artificial neural network (ANN), Classifica-
tion and regression trees (CART), k-Nearest neigh-

bours (k-NN), Hoi quy logit thir bac - Ordered
logistic regression (OLR), Phan tich da biét thtc -
Multiple discriminant analysis (MDA).

Nghién ctru chi ra cac chi s tai chinh ¢ tac dong
dén muc xép hang tin nhiém gom: ty sb von cb
phan/tong tai san, ty sd loi nhuan rong/binh quan
téng tai san va chi sd thé hién quy md ngan hang.
Bén canh d6, mot sd yéu td thé hién mdi trudng
phap 1y hoat dong ciing c6 tac dong dén muc xép
hang tin nhiém ngén hang thuong mai.

Bellotti va cong su (2011 va 2011b) su dung
phuong phap hdi quy Logit thir bac va phuong phap
Support vector machine dé xdy dung mé hinh dy
doan muc xép hang tin nhiém cia cic ngan hang
thwong mai trén co s& cac chi tiéu tai chinh nham
danh gia kha nang cua 2 phuong phap trén trong
viéc xay dung mo hinh du doan mirc do tin nhiém
clia cac ngan hang thuong mai. Két qua nghién ctru
chi ra ring moé hinh dy doan muc xép hang tin
nhiém duoc xay dung trén phuong phap Support
vector machine c6 kha nang du bao chinh xac hon
so v6i md hinh duoc xdy dung bang phuong phap
ho6i quy Logit thir bac do c6 thé dua nhidu bién gia
thé hién cac qudc gia khac nhau vao mo hinh.

3. Khung phin tich, phwong phap va dir liéu
nghién ciru

3.1. Khung phén tich

Duya trén mo ta quy trinh danh gid muc xép hang
tin nhiém ctia cic co quan xép hang tin nhiém va cac

Hinh 2. Khung phén tich cac yéu t6 tic dong dén mirc xép hang tin nhiém ciia ngin hang

Cac yeu to vi mo nén kinh té

e Rui ro qudc gia. (Bellotti va cong
su, 2011a, 2011b).

e Rii ro dic thu cia nganh ngéan
hang. (Ioannidis va cong su, 2010).

T~

Cac yéu t6 dic thu ciia Ngan hang

e Dic diém va vi thé.

e Chét luong tai san.

e Ning liuc ngudn von chi sé hiru.

e Kha nang sinh 161 va hiéu qua hoat
dong.

o Kha nang thanh khoan.
(Fitch, 2014).

/

Miic xép hang tin nhiém

Nguon: tac gia tong hop tir lwoc khdo cdac 1y thuyét va nghién ciru trude.
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nghién ctru dé cip & trén, khung phén tich cac yéu
t6 tac dong dén murc xép hang tin nhiém ngan hang
thuorng mai tai cac quéc gia co nén kinh té moi néi
bao gom 2 nhom yéu té: (i) cac yéu t& vi md nén
kinh té ctia quoc g1a noi ngan hang thuong mai co
tru s0, (ii) cac yeu td dic thu cua don vi.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Pé xac dinh cac yéu to tac dong dén mic xép
hang tin nhi¢m cta ngan hang thuong mai, tac gia
su dung mo hinh Logit thir bac (Ordered Logit).
Bién phu thudc 1a mirc xép hang tin nhiém ngan
hang thuong mai c6 tha tu tr muc 1->9 tuong ung
v6i 9 muc xép hang tin nhiém theo tiéu chuan cua
cac co quan xép hang tin nhiém. Véi mirc 1 tuong
g voi mirc xép hang tin nhiém tot nhit va mirc 9
twong ng v6i mirc xép hang tin nhiém thap nhat.
bay 1a md hinh dugc sir dung rong rai trong cac
nghién ctru vé mirc xép hang tin nhiém ngan hang
thuong mai nhu: Manzoni (2004); Matousek va
Steward (2009); Bellotti va cong su (2011a, 2011b);
Christopoulos va cong su (2011); Caporale va cong
su (2012), Williams va cong sy (2013);...

Mo hin}‘l Ordered Logit dugc xay dung Grén co SO
mo hir{h hoi quy voi bien phu thudc dang an s6. Mo
hinh héi quy cé dang nhu sau:

y¥*=X"B+¢

Trong d6 y* 1a bié’n phu thudc nhung kl}éng quan
sat dugc trén thyc t€. Ching ta chi ¢6 thé quan sat
duoc:

Y=0néuy <0
=1 né'u0<y*§u1

=2néuu1<y*§u2

=J néu iy < y"

Trong do: p,, W,,... pgla nhitng ngudng gidi han
duoc tinh toan tir mo hinh.

B 1a1a hé s6 hoi quy thé hién sy tac dong cua cac
bién giai thich 1én bién phy thudc.

Céc bién doc lap trong md hinh dwoc mé ta chi
tiét trong bang 1.

Mo hinh Ordered Logit dya trén mot gia dinh
quan trong 1a gia dinh hdi quy song song (Parallel
Regression Assumption). Sy vi pham gia dinh nay

Bang 1. M ta cac bién trong nghién ciru

Nhom biéen thé hién cac yeu to vi méd nen kinh te

Country rating Muc tin nhi€ém dai han ctia qudc gia noi ngan hang thuong mai co6 tru sé do
Fitch cong bd. Bién nay nhén cac g1a tri tor 1->9. V&i muc 1 tuong ung V0'1
mirc xép hang tin nhiém da1 han quéc g1a t6t nhat va mic 9 tng v6i mirc xép
hang tin nhiém dai han qudc gia kém nhét.

Bicra Muc danh gia rai ro hoat dong cia nganh ngan hang tai quoc gia noi ngan

hang thuong mai c6 tru sé do Standard & Poor’s cong bd. Bién nay ciing ¢
cac gia tri tir 1->9. Vi mure 1 twong Gmg voi mirc do it rui ro nhat va muc 9
ung voi mue do rai ro hoat dong nganh ngan hang cao nhat.

Nhom bién thé hién dac diem va vi the

Government_Group

Bién gia c6 gia tri 1 néu ngan hang thuong mai thudc s& hiru cta chinh phu noi
don vi c6 try s¢ hay thudc s& hiru ciia nhitng tdp doan tai chinh qudc té co quy
mo 16n va muc xép hang tin nhiém tir A trd 1én. C6 gia tri 0 trong trudng hop
nguoc lai.

X1 Logarit tu nhién tong gia tri tai sdn don vi tinh theo tri€u USD.
Nhém bién thé hién chit hrong tai san

X2 Murc d6 tang truong tong tai san binh quan 3 nam.

X3 Murc d6 tang truong tong du ng tin dung binh quéin 3 nam.

X4 Ty 1¢ du no qua han /tong du no.

X5 Ty 1¢ du no qué han /tong von chu so hitu.

X6 Ty 1€ chi phi du phong tin dung /tong du no tin dung binh quan.
Nhém bién thé hién ning lwc ngudn von chii s¢ hiru

X7 Ty 1€ von chu s¢ hitu / tong tai san

X8 Ty 1€ von chu s¢ hitu / tong du no tin dung rong.

X9 Ty 1 von chu sé hitu / ngudn von ngan han.

X10

Ty I¢ von chu s& hitu / tong ng phai tra.
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Nhém bién thé hién kha ning sinh 16i va hiéu qua hoat dong

X11 Ty 1€ thu nhap tur 1ai trén tong du no tin dung binh quan.

X12 Ty 1€ thu nhap tur 13i /tong tai san sinh 161 binh quén.

X13 Ty 1¢ chi phi tra Idi /tong tai san chiu 1di binh quan

X14 Ty 1¢ 14i can bién.

X15 Ty 18 thu nhap rong tir 1i /tong tai san binh quén.

X16 Ty 1€ thu nhap khac /tong tai san binh quan

X17 Ty 1€ chi phi phi li /tong tai sdn binh quan.

X18 Ty 1¢ lgi nhuan rong sau thué /tong tai san binh quan trung binh 3 nim

X19 Ty 18 loi nhuan rong sau thué /tdng tai san binh quén trung binh 3 nam.

X20 Ty 1€ tong chi phi trén tong thu nhap

Nhém bién thé hién kha niing thanh khoan

X21 Ty 1€ du no tin dung rong/tong tai san.

X22 Ty 1é du no tin dung rong/tong ngudn vén huy dong tién giri va ngudn von
ngén han.

X23 Ty 18 du no tin dung/tdng ngudn von huy dong tién giri va ngudn von vay.

X24 Ty 18 tai san c6 kha nang thanh khoan cao/tong ngudn von huy dong tién giri
va ngudn von ngén han.

X25 Ty 18 tai san c6 kha nang thanh khoan cao/tong ngudn von huy dong tién giri
va ngudn von vay.

Nguoén: Nghién ciru cia tac gid.
¢6 thé dan dén nhitng udc lugng tir mo hinh Ordered
Logit khong chinh xac. Phuong trinh cia mé hinh
Ordered Logit voi gia dinh hdi quy song duoc trinh
bay nhu sau:

Kiém dinh Brant dugc ap dung dé kiém dinh gia
dinh hoi quy song song (Long va Freese, 2001).

Pr(y = 1[x) = F (tm — xP)

Pr(y = m[x) = F(tm — xB) = F (tm-1 —xP)

v6i m=2 dén J-1

Pr(y =J[x) =1 —F(tm1 — xp)

3.3. Dir ligu nghién ciru

Theo s liéu cong bd tir web site cua Fitch thi
hién co quan nay co thong tin danh gia mic xép
hang tin nhiém cta 650 ngan hang thuong mai
thudc cac qudc gia c6 nén kinh t& méi ndi. Tac gia
str dung cong thirc dé xac dinh ¢ miu cho nghién
ctru nhu sau:

(Watson, 2001)

P1-P]
A Pli-7]

zZ? N
n=———

Trong do6:

n: sO lugng mau quan sat can chon.

N: s6 lugng doi twong trong toan bo tap hop.

Z: dwoc xac dinh dya trén do tin cdy can thiét cua
mo hinh. Tac gid chon do tin cady 95% tuong ung
véi Z =1,96.

R: ty 1¢ thu thap dugc thong tin tir quan sat. Dbi
v6i thong tin bado cdo tai chinh cua cac ngan hang
thuong mai dugc danh gid Fitch thi ty 1€ thu thap
dugc thong tin nay ky vong la 100%.

P: bién thién cta thudc tinh di twong can quan
sat. Muc dich ctia md hinh nham khao sat muc xép
hang tin nhiém cta cac ngan hang thuong mai, tac
gia chon muc d9 trung binh twong ung vdi P =0,5.

A: muc d6 chinh xé4c cta s6 liéu du bao tir mod
hinh (0,03 ; 0,05; 0,1 twong tng véi muc do chinh
xac 3%, 5% hay 10%). Téac gia quyét dinh chon mirc
do chinh xac trung binh la 5%. Theo cong thirc trén
thi n= 242 quan sat. Tir do, tac gia quyét dinh chon
s6 luong quan sat trong mau bao gdm 267 quan sat
16n hon so véi kich thude mau can thiét dé dam bao
tinh khai quat hop ly ctia nghién ctu.

Mau quan sat gdm 267 ngan hang thuong mai tir
41 qubc gia dugc danh gia 1a cac nude thude nhom
c¢6 nén kinh té méi ndi theo tidu chi ddnh gia ciia
IMF trong Bai viét vé trién vong kinh té thé gioi
2014 (World Economic Outlook, 2014). Bién phu
thudc 1a mirc xép hang tin nhiém ngan hang thuong
mai do Fitch cong bd trong giai doan 2013-2014.
Céc bién giai thich 1a cac chi tiéu tai chinh ngan
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Bang 2. Mitrc xép hang tin nhiém ciia cac ngan hang thwong mai trong miu quan sat

Mirc xép hang tin nhiém S6 lrgng Ty 1€
A 32 11.99%
BBB 110 41.20%
BB 60 2247%
B 65 24.34%
Tong cong 267 100%

Nguon: Tinh toan cua cac tac gia tw mau dir liéu quan sat

hang thuong mai tai thoi diém két thuc nim tai
chinh duoc 13y véi do tré t-1 so voi bién phu thudc.
Céc chi s6 tai chinh cia cac ngan hang thuong mai
trong mau quan sat dugc thu thap tir ngudn dir lidu
BankScope.

4. Két qua nghién ciru

Pau tién, tat ca cac bién doc lap duoc dua vao
trong mo hinh. Sau do, tac gia thuc hién loai trir dan
cac bién doc 1ap ra khoi mé hinh theo tidu chi loai
trir bién doc 14p ndo co p>|z| cao nhét dé lira chon ra
mé hinh i wu. Vi loai trir dan cac bién ra khoi mo
hinh két thic khi tit ca cac hé sé hdi quy cua bién
giai thich con lai trong mé hinh déu co ¥ nghia
thong ké & mirc 10%, 5% hay 1%. Phuong phap loai
trir dan bién giai thich nay dwoc Jardin (2010) sir
dung.

Trong mé hinh Ordered Logit cudi cung dugc lwa
chon, gia thuyét Ho (Null Hypothesis): Tét ca cac hé
s6 hdi quy cua cac bién doc 1ap trong md hinh bing
0 bi bac bo & mirc y nghia théng ké (Pro>Chi?) cao.
Do vy mé hinh ¢6 ¥ nghia thong ké. Pong thoi, hé
sO R2 ciia md hinh 13 0.4935 ¢6 kha ning giai thich
twong ddi tot sy bién thién cia bién phu thudc trong
md hinh (thé hién & Bang 3). Bén canh d6 két qua
kiém dinh Brant p>chi2 =0.642 khong c6 y nghia
thong ke, cho ta thay gia dinh vé hoi quy song song
trong mé hinh Ordered Logit khong bi vi pham.

Nhom bién thé hién yéu t6 vi mé nén kinh té nhu:
murc do tin nhiém cua quéc gia va mtrc do rui ro dac
thu cia nganh ngén hang noi don vi ¢6 tru so co tac
dong cung chidu va c6 ¥ nghia théng ké & mirc 1%.
Trén thuc té, cudc khung hoang ng cong cia cac
nude Chau Aunam 2012 d3 cho ta thiy mdi quan hé
mat thiét gitra murc dd tin nhiém cua mot quéc gia
va muic xép hang tin nhiém ciia cac ngan hang
thwong mai tai quéc gia d6. Theo d6, hang loat cac
ngan hang thuong mai tai cac qudc gia Tdy Au trong
thoi gian nay bi ha mutc xép hang tin nhiém ngay

sau khi mirc do tin nhiém cua quéc gia noi cac don
vi ndy c6 tru s thay doi theo chiéu hudng xau di.
Két qua nay phu hop véi quan diém dénh gia cua
céc co quan xép hang tin nhiém va twong dong két
qua nghién ctru cua Bellotti va cong sy (2011a va
2011b).

Nhom bién thé hién dic diém va vi thé ngan hang
thwong mai c6 tac dong nguoc chiéu toi mirc xép
hang tin nhiém va c6 y nghia thong ké & muc 1%.
Cu thé, bién Government_Group c6 tic ddng nguoc
chiéu voi mirc xép hang tin nhiém cho ta thdy cac
ngan hang thuong mai thudc sé hitu cua chinh phu
cac nude hay cac tap doan tai chinh cé muc xép
hang tin nhi€ém tr A tr¢ [én s€ c¢6 co hdi nhan duoc
mirc xép hang tin nhiém tSt hon cac don vi khéc.
Két qua nay pht hop véi quan diém danh gid mirc
xép hang tin nhiém ngan hang thuong mai cua cic
co quan xép hang tin nhiém vi cac don vi ndy nhan
dinh rang chinh phi hay cac tap doan tai chinh s& c6
xu hudng hd tro vé tai chinh cho cac ngan hang
thwong mai ma ho c¢6 phan gop von so hitu bang
nhiéu hinh thirc khac nhau. Bién X1 c6 tic dong
nguoc chiéu cho thdy cac don vi c6 quy mé tong tai
san cang 16n thi cang c6 nhiéu kha ning nhan dugc
mirc xép hang tin nhiém t6t. Boi 18, cac ngan hang
thwong mai c6 quy mo 16n s& c¢6 nhiéu kha ning tan
dung duoc loi thé vé quy md va mang ludi hoat
dong ctia minh dé tao ra nhiing loi thé nhét dinh
trong hoat dong cho vay ciing nhu huy dong von va
tiét giam dugc nhimg chi phi ¢d dinh hon so vai cac
don vi c6 quy md nhd. Bén canh d6, chinh phu cac
nuée cling thuong c6 xu hudng hd tro nham cai
thién tinh hinh cho cdc ngan hang thuong mai c6
quy mb 16n khi can thiét dé duy tri sy 6n dinh chung
cho hé théng ngan hang. Két qua cua bién X1 twong
ddng v6i két qua cua cac nghién ciru di dé cap &
trén.

Trong nhom bién thé hién chat luong tai san, bién
X2: Téc do tang truong tong tai san binh quan 3
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nam va X4: ty 1& ng qua han trén tong du ng c6 tac
dong cung chiéu téi mirc xép hang tin nhiém cé ¥
nghia thong ké & muc 1%. Diéu nay cho ta thay, cac
don vi c6 toc do ting truong quy md tong tai san
qué nhanh s& c6 nhiéu nguy co nhin duoc murc xép
hang tin nhiém thap. Nguyén nhan dan dén diéu nay,
¢6 thé do cac co quan xép hang tin nhiém thuong
danh gia thip ning luc quan 1y didu hanh cua cac
ngan hang thuong mai tai cac qudc gia c6 nén kinh
té moi noi. Do d6, viée ting truong qua nhanh quy
md tong tai san trong moi truong hoat dong ¢ nhiéu
bién dong nhu tai cac qudc gia ndy s& tiém 4an rét

nhiéu rai ro cho ban than ngan hang. Bén canh do,
ty 18 du no tin dung quéa han 1a mot yéu t6 vo cung
quan trong anh huong mic xép hang tin nhiém.
Trong nhém bién thé hién kha ning sinh 15i va
hiéu qua hoat dong, tac gia nhan thiy c6 dén 4 bién
c6 tac dong téi mirc xép hang tin nhiém cé y nghia
thong ké & murc 5%. Trong do, bién X14: ty 18 1ai
can bién co tic dong am dén muc xép hang tin
nhiém. Cho théy, cac don vi co ty 1€ 1ai can bién 16n,
¢6 kha niang kiém soat chi phi dau vao hiéu qua thi
¢6 nhiéu kha ning nhan dugc muc xép hang tin
nhiém tét. Nguoc lai, bién X12: ty 18 thu nhép tir 1

Bang 3. Két qua wée Iwgng mé hinh Ordered Logit vé mirc xép hang tin nhiém ngan hang
thwong mai tai cac quoc gia c6 nén kinh té méi noi

) He 6 hdi Twong quan Sai sb Mikc ¥ nghia KhoﬁngA ti}l cifl.y 95% ciia
Bién ‘ véi bien z thong ké ciia h¢ so hoi quy
uy phu thujc chuan hé s6 hoi quy Min Max

Country_rating | 1.800106 + 0.298177 0.000 1.215689 2.384523
Bicra 1.405895 + 0216324 0.000 0.981909 1.829881
Government -1.603905 - 0.393222 0.000 -2.374606 -0.833205
X1 -0.447189 - 0.116591 0.000 -0.675703 -0.218676
X2 3.306086 + 1418473 0.020 0.525930 6.086242
X4 0.070926 + 0.023105 0.002 0.025641 0.116212
X9 -0.015042 - 0.004669 0.001 -0.024192 -0.005892
X11 -0.164894 - 0.088605 0.063 -0.338556 0.008769
X12 0.372807 + 0.117876 0.002 0.141774 0.603840
X14 -0.218549 - 0.084410 0.010 -0.383990 -0.053108
X19 0.027469 + 0.013391 0.040 0.001223 0.053714
X20 0.028664 + 0.012056 0.017 0.005035 0.052292
X21 -0.072537 - 0.020637 0.000 -0.112985 -0.032088
X23 0.045258 + 0.015097 0.003 0.015670 0.074847
/cutl 7.503571 2.164298 3.261626 11.745520
/cut2 12.443350 2281381 7.971930 16.914780
/cut3 15.247860 2362451 10.617540 19.878180

Log likelihood = -175.66037

S6 quan sat =267

LR Chi2 (14) =342.37

Prob > Chi2 =0.000

Pseudo R2 =0.4935

Két qua kiém dinh Brant: p>chi2 =0.642

Ghi chii: +: twong quan thudn véi bién phu thude. Gid tri ciia bién gidi thich cang om thi Ngdn hdng

thirong mai cang co6 nguy co nhdn miec xép hang tin nhiém kém.

-: twong quan nghich véi bién phu thudc. Gid tri bién gidi thich cang bé thi Ngdn hang thirong

mai cang co co hoi nhan duoc mirc xép hang tin nhiém tot.

Nguon: Két qua tinh todn cua tac gia tie mau die liéu nghién ciru.
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trén tong tai san sinh 161 binh quan va bién X19: Ty
1€ 1oi nhuan rong sau thué trén téng tai san binh
quan trung binh 3 nim c6 tic dong duong dén mirc
xép hang tin nhiém. Két qua cua 2 bién X12, X19
dudng nhu khong ding véi 1y thuyét thong thuong
boi 1€ cac don vi c6 kha nang sinh 101 cao lai co
nguy co nhan dugc cic mirc xép hang tin nhiém
kém. Tuy nhién, nhu ching ta thuong thiy, mait
bang 13i sudt tai cac qudc gia c6 nén kinh té médi ndi,
¢6 nhiéu rii ro thudng sé cao hon tai cac qudc gia
c6 nén kinh té 6n dinh, phat trién. Do vy phan nao
c6 thé thdy dugc nguyén nhan cia vin dé nay.
Ngoai ra, bién X20: Ty 1¢ tong chi phi trén tong thu
nhip c6 tac dong duwong 1én mic xép hang tin
nhiém. Két qua nay tring khop véi két qua nghién
cliu ciia Matousek va Stewart (2009).

Trong nhom bién thé hién kha ning thanh khoan,
¢6 2 bién tac dong t6i mirc xép hang tin nhiém co y
nghia théng ké ¢ mirc 1% gdm: X21: Ty 1¢ du ng tin
dung/tong tai san tac dong am, két qua nay cho ta
thdy cac don vi tap trung chi yéu vao hoat dong tin
dung co thé nhan dugc muc xép hang tin nhiém tot
hon céc don vi khong tép trung vao chtic nang chu
yéu nay. Bién X23: Ty 1é du no tin dung/tong ngudn
von huy dong tién giri va ngudn vén vay cé tac dong
dwong 1én mirc xép hang tin nhi¢m.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua nghién ctru cac yéu td tac dong dén mic
xép hang tin nhiém cua ngan hang thuong mai tai
cac nude cd nén kinh té méi ndi qua wéc lugng bang
moé hinh Ordered logit cho thdy muic xép hang tin
nhiém bi anh hudng rat 16n boi cac yéu td vi mo vé
moi truong hoat dong cia ngan hang thuong mai va
cac yéu t6 ddc diém tinh hinh tai chinh cua don vi.
Trong d6, yéu té mirc do tin nhiém dai han va mirc
d6 rii ro chung ctia nganh ngan hang cua quéc gia
noi ngan hang thuong mai c6 try sé tuong quan
thuéin v6i muc xép hang tin nhiém. Quy moé tong tai
san va dic diém s& hitu cua don vi tac dong nguoc

Tai liéu tham khao

chiéu v6i mirc xép hang tin nhiém. Céc chi tiéu thé
hién chét luong tai san, kha nang sinh loi, hi¢u qua
hoat dong va kha nang thanh khoan cua ngan hang
thuong mai déu c¢6 anh huong dén mirc xép hang tin
nhiém.

Két qua nghién ctru dua ra goi ¥ chinh sach & cip
dd vi mo, cac co quan quan ly hoat dong ngan hang
can ting cudng cong tac diéu hanh giam sat hoat
dong cua hé thdng ngan hang thuvong mai nham dam
bao tinh 6n dinh chung cho toan bo hé thdng. Bén
canh d6, Chinh phu can tiép tuc xdy dyng hanh lang
phap 1y thong thoang, thuan loi dé cac tap doan tai
chinh, ngan hang qudc té c6 uy tin tham gia gop
v6n, mua c6 phan cua cic ngan hang thuong mai
trong nude. O cap dd vi mo, cic ngan hang thuong
mai muén nang cao mirc xép hang tin nhiém cua
ban than can cha trong chét luong hoat dong tin
dung nham cai thién ty 1é ng qua han va duy tri mirc
d6 ting truong quy mo tong tai san 6n dinh, tranh
tinh trang tang trudng noéng. Mat khac, cac ngan
hang thwong mai can tap trung ngudn vén va nhan
su cho chirc nang hoat dong chinh cua minh do Ia
cap tin dung cho nén kinh t& giam dan cac khoan
dau tu gop von ngoai nganh.

Tuy két qua nghién ctru néu trén duoc rit ra tir
viéc khao sat cac yéu t6 tac dong dén mirc xép hang
tin nhiém ngan hang thuong mai tai cac qudc gia co
nén kinh t& mai nbi nhung phan nao ciing c¢6 thé van
dung duoc cac goi y chinh sach néu trén trong diéu
kién thuc t& & Viét Nam hién nay. Dé c6 thé rit ra
cac goi y chinh sach cu thé cho Ngan hang nha nuéc
va cc ngan hang thuong mai tai Viét Nam can tién
hanh nghién ciru trén mau dir liéu muc xép hang tin
nhiém cua cac ngan hang thuong mai Viét Nam.
Tuy nhién trong diéu kién thong tin vé muc xép
hang tin nhiém cta ngan hang thuong mai Viét Nam
con kha han ché nhu hién nay thi cac nghién ciru
nhu trén chua thé thue hién duoc.(J
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